Terms and Conditions of the Bonds

Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen
(die "Emissionsbedingungen™)

Die deutsche Version dieser Emissionsbedingungen ist
bindend. Die englische Ubersetzung dient nur
Informationszwecken.

§1 Definitionen

In diesen Emissionsbedingungen haben die folgenden
Begriffe die ihnen nachfolgend zugewiesene
Bedeutung:

(@  Allgemeine Definitionen.

"AktG" bezeichnet das Aktiengesetz in seiner
jeweils gultigen Fassung.

"Aktienkurs" an einem Handelstag ist:

Q) der volumengewichtete
durchschnittliche  Kurs  fiir  die
Stammaktie an dem Relevanten Markt
an dem betreffenden Handelstag, wie
er auf der Bloomberg Bildschirmseite
HP fir die Stammaktie an dem
Relevanten Markt  (Einstellung
"Weighted Average Line") in dem
Bloomberg Informationssystem (oder
zukiinftig auf einer Nachfolgerin
dieser Seite bzw. dieser Einstellung)
angezeigt wird (am Tag der Begebung
der Schuldverschreibungen ist dies die
Bloomberg Bildschirmseite TEG GY
Equity HP), bzw.

(i) falls kein volumengewichteter
durchschnittlicher  Kurs fur die
Stammaktie wie in dem vorstehenden
Absatz (i) beschrieben erhéltlich ist,
der volumengewichtete
durchschnittliche  Kurs  fir  die
Stammaktie an dem Relevanten Markt
an dem betreffenden Handelstag, wie
er von dem Relevanten Markt (oder

einer anderen, von einem
Unabhéngigen Sachverstandigen
festgelegten,  addquaten  Quelle)

hergeleitet wird, bzw.

Terms and Conditions of the Convertible Bonds
(the "Terms and Conditions")

The German text of these Terms and Conditions is
binding. The English translation is for information
purposes only.

§1 Definitions

In these Terms and Conditions the following terms will
have the following meaning:

(@)  General Definitions.

"AktG" means the German Stock Corporation
Act (Aktiengesetz) as amended from time to
time.

"Share Price"” on any Trading Day means:

0] the volume-weighted average price of
the Ordinary Share on the Relevant
Market on the relevant Trading Day as
appearing on the Bloomberg screen
page HP in respect of the Ordinary
Share on such Relevant Market
(setting "Weighted Average Line") (or
any successor screen page or setting in
the future) (such Bloomberg page
being, as at the date of issue of the
Bonds, TEG GY Equity HP), or,

(i) if no volume-weighted average price
of the Ordinary Share is available as
described in clause (i) above, the
volume-weighted average price of the
Ordinary Share on the Relevant
Market on the relevant Trading Day as
derived from such Relevant Market (or
other appropriate source as determined
by an Independent Expert), or,



(iii)

(iv)

(v)

"Angepasster

falls der volumengewichtete
durchschnittliche  Kurs  far die
Stammaktie so nicht festgestellt
werden kann, der an dem Relevanten
Markt festgestellte Borsenschlusskurs
fir die Stammaktie an dem
betreffenden Handelstag bzw.

falls ein solcher Bérsenschlusskurs fir
die Stammaktie so nicht festgestellt
werden kann, der letzte verdffentlichte
Kurs der Stammaktie an dem
Relevanten Markt an dem
betreffenden Handelstag, bzw.

falls der Aktienkurs nicht gemaR den
vorstehenden Absétzen (i) bis (iv)
festgestellt werden kann, der von
einem Unabhéangigen
Sachverstandigen auf der Basis
solcher Notierungen oder anderer
Informationen, die dieser
Unabhédngige Sachverstandige fur
maRgeblich halt, festgelegte
Aktienkurs; diese Feststellung ist
abschlielend. Falls die Feststellung
des Aktienkurses aufgegeben wird,
bezieht sich der Begriff Aktienkurs in
diesen Emissionsbedingungen auf
einen Kurs, der den Aktienkurs
(X) kraft Gesetzes oder (y) aufgrund
einer allgemein akzeptierten
Marktpraxis ersetzt.

Aktienkurs" an  einem

Handelstag bezeichnet den Aktienkurs an
diesem Handelstag, wobei fiir den Fall, dass

0)

(i)

ein solcher Handelstag auf einen Tag an
oder nach dem Ex-Tag eines
Ereignisses, das eine Anpassung des
Wandlungspreises geméal § 10 oder eine
Anpassung des ARO-Wandlungspreises
nach Maligabe der Definition dieses
Begriffs auslost, fallt, und:

an diesem Handelstag die Anpassung
des Wandlungspreises bzw. ARO-
Wandlungspreises gemaf § 10(l) noch
nicht wirksam ist,

(iii)

(iv)

v)

if no volume-weighted average price
of the Ordinary Share can be so
determined, the official closing price
(Borsenschlusskurs) of the Ordinary
Share on the relevant Trading Day as
reported on the Relevant Market, or,

if no such official closing price of the
Ordinary Share can be so determined,
the last reported official quotation of
the Ordinary Share on the Relevant
Market on the relevant Trading Day,
or,

if the Share Price cannot be
determined in accordance with clauses
(i) to (iv) above, the Share Price as
determined by an Independent Expert
on the basis of such quotations or other
information as such Independent
Expert considers appropriate; any such
determination will be conclusive. Any
reference in these Terms and
Conditions to the Share Price will
include, if the reporting of the Share
Price is discontinued, a reference to a
quotation which replaces the Share
Price (x) by operation of law or (y) on
the basis of generally accepted market
practice.

"Adjusted Share Price” on any Trading Day
means the Share Price on such Trading Day,
provided that if:

0]

(i)

such Trading Day falls on or after the
Ex-Date of an event triggering an
adjustment to the Conversion Price in
accordance with § 10 or an adjustment to
the SRO Conversion Price pursuant to
the definition of that term, and:

on such Trading Day such adjustment to
the Conversion Price or SRO
Conversion Price is not yet effective in
accordance with § 10(1),



dann wird fiir Zwecke der Bestimmung des
ARO  Geldbetrags  bzw.  des Bar-
ausgleichsbetrags der Angepasste Aktienkurs
an diesem Handelstag durch den fir die
betreffende Anpassung auf den Wandlungspreis
angewendeten Anpassungsfaktor geteilt, bzw.,
wenn der Anpassungstag nach dem letzten Tag
des betreffenden Berechnungszeitraums liegt,
wird ein Unabhéngiger Sachverstandiger (an
oder vor dem letzten Tag des betreffenden
Berechnungszeitraums) festlegen, ob und wie
der Aktienkurs an jedem Handelstag wéhrend
des Berechnungszeitraums anzupassen ist, um
die Anpassung des Wandlungspreises bzw.
ARO-Wandlungspreises zu reflektieren.

"Anleiheglaubiger” bezeichnet den Inhaber
eines Miteigentumsanteils oder &hnlichen
Rechts an der Globalurkunde.

"Ausgabetag" ist der 27. August 2020.

"Berechnungsstelle” hat die in §13(a)
festgelegte Bedeutung.

"Berechnungszeitraum™ ist

Q) fur Zwecke der Bestimmung des ARO
Geldbetrags der ARO
Berechnungszeitraum, oder

(i) fur Zwecke der Bestimmung des
Barausgleichbetrags, der

Barausgleichsberechnungszeitraum.

"Clearingsystem" bezeichnet die Clearstream
Banking  AG, Frankfurt — am Main
("Clearstream Frankfurt").

"Depotbank” ist ein Bank- oder sonstiges
Finanzinstitut, bei dem der Anleiheglaubiger
Schuldverschreibungen in seinem
Wertpapierdepotkonto verwahren l&sst und das
ein Konto bei dem Clearingsystem hat, und
schlieRt Clearstream Frankfurt ein.

"Emissionsbedingungen™ bezeichnet diese
Bedingungen der Schuldverschreibungen.

"Emittentin” ist die TAG Immobilien AG.
"Endfélligkeitstag" ist der 27. August 2026.

"Finanzverbindlichkeit" hat die in § 12(a)
festgelegte Bedeutung.

then, for purposes of the determination of the
SRO Cash Amount or the Cash Settlement
Amount, the Adjusted Share Price on such
Trading Day shall be divided by the adjustment
factor applied to the Conversion Price in respect
of such adjustment or, where the Adjustment
Date in respect of such adjustment falls after the
last day of the relevant Calculation Period, an
Independent Expert shall (on or before the last
day of the relevant Calculation Period)
determine whether and how the Share Price on
each Trading Day during such Calculation
Period is to be adjusted to take into account the
adjustment to the Conversion Price or SRO
Conversion Price.

"Bondholder” means the holder of a co-
ownership interest or similar right in the Global
Bond.

"Issue Date" means 27 August 2020.

"Calculation Agent™ has the meaning set out in
§ 13(a).

"Calculation Period" means

(i) for purposes of the determination of
the SRO Cash Amount, the SRO
Calculation Period, or

(i) for purposes of the determination of
the Cash Settlement Amount, the Cash
Settlement Calculation Period.

"Clearing System" means Clearstream
Banking  AG, Frankfurt am  Main
("Clearstream Frankfurt").

"Custodian™ means any bank or other financial
institution with which the Bondholder
maintains a securities account in respect of any
Bonds and having an account maintained with
the Clearing System and includes Clearstream
Frankfurt.

"Terms and Conditions" means these terms
and conditions of the Bonds.

"Issuer” means TAG Immobilien AG.
"Maturity Date" means 27 August 2026.

"Financial Indebtedness" has the meaning set
out in § 12(a).



"Geschaftsjahr" bezeichnet das
satzungsmaRige Geschéftsjahr der Emittentin.

"Geschéaftstag" ist jeder Tag (auer einem
Samstag oder Sonntag), an dem (a) das Trans-
European  Automated Real-time  Gross-
settlement Express Transfer System
(TARGET2) und (b) das Clearingsystem
Zahlungen abwickeln.

"Globalurkunde" hat die in § 2(b) festgelegte
Bedeutung.

"Handelstag" bezeichnet:

0] auller fur Zwecke der Bestimmung
eines  Wertpapier-Kurses  gemaR
Absatz (ii) unten jeden Tag, an dem
der Relevante Markt fir die
Stammaktien fir den Handel gedffnet
ist und Aktienkurse gemaR den
Absdtzen (i) bis (iv) der Definition
dieses Begriffs ermittelt werden
konnen; bzw.

(i) flir Zwecke der Bestimmung eines
Wertpapier-Kurses jeden Tag, an dem
der Relevante Markt fiir andere
Wertpapiere, Rechte oder sonstige
Vermogensgegenstande ~ fir  den
Handel gedffnet ist und Wertpapier-
Kurse gemaR den Abséatzen (i) bis (iii)
der Definition dieses Begriffs ermittelt
werden konnen.

"Hauptwandlungsstelle” hat die in §13(a)
festgelegte Bedeutung.

"Hauptzahlstelle™ hat die in § 13(a) festgelegte
Bedeutung.

"Kapitalmarktverbindlichkeit"  bezeichnet
eine gegenwartige oder zukiinftige
Verpflichtung zur Zahlung von Geldern
(einschlieBlich Verpflichtungen aus Garantien
oder anderen Haftungsvereinbarungen fir
Verbindlichkeiten von Dritten) aus Anleihen,
Schuldverschreibungen,  Obligationen  und
anderen &hnlichen Instrumenten, soweit sie an
einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen
anerkannten Wertpapiermarkt notiert,
zugelassen oder gehandelt werden oder notiert,

"Financial Year" means the financial year as
set out in the Issuer's articles of association.

"Business Day" means a day (other than a
Saturday or Sunday) on which (a) the Trans-
European  Automated Real-time  Gross-
settlement Express Transfer System
(TARGET?2) and (b) the Clearing System settle
payments.

"Global Bond" has the meaning set out in
§ 2(b).

"Trading Day" means, as applicable, each day
on which

0] other than for purposes of the
determination of any Security Price as
provided in clause (ii) below, the
Relevant Market for the Ordinary
Shares is open for business and the
Share Price can be determined in
accordance with clauses (i) to (iv) of
the definition of such term, or,

(i) for purposes of the determination of
any Security Price, each day on which
the Relevant Market for any other
securities, rights or other assets is open
for business and Security Prices can be
determined in accordance with clauses
(i) to (iii) of the definition of such
term.

"Principal Conversion Agent” has the
meaning set out in § 13(a).

"Principal Paying Agent" has the meaning set
outin § 13(a).

"Capital Market Indebtedness” means a
present or future obligation for the payment of
money (including obligations by reason of any
guarantee or other assumption of liability for
obligations of third parties) that is borrowed
through the issuance of bonds, debentures,
notes or other similar debt securities which are,
or are capable of being, quoted, listed or traded
on a stock exchange or other recognised
securities market, and assignable loans



zugelassen oder gehandelt werden kénnen, und
aus Schuldscheinen und aus
Namensschuldverschreibungen.

"Kindigungsgrund” hat die in 8 12(a)
festgelegte Bedeutung.

"Nennbetrag" hat die in §2(a) festgelegte
Bedeutung.

"Relevanter Markt" bezeichnet

Q) im Fall der Stammaktie, XETRA-, oder,
falls die Stammaktie nicht mehr auf
XETRA gehandelt wird, solch andere
Aktienborse  oder  solch  anderer
Wertpapiermarkt, an der bzw. dem die
Stammaktie im betreffenden Zeitpunkt
hauptsachlich gehandelt wird; und

(i)  im Fall anderer Wertpapiere, Rechte
oder anderer Vermdgensgegenstande,
solch andere Aktienborse oder solch
anderer Wertpapiermarkt, an der bzw.
dem im betreffenden Zeitpunkt solche
Wertpapiere, Rechte oder andere
Vermdgensgegenstande  hauptsachlich
gehandelt werden.

"Rlckzahlungstag” bezeichnet den jeweils
von der Emittentin in der Bekanntmachung
gemal § 5(b) oder § 5(c) flr die Ruckzahlung
festgelegten Tag, der ein Geschéftstag sein
muss. Fallt der von der Emittentin in der
Mitteilung fur die Ruickzahlung festgelegte Tag
jedoch in einen Ausschlusszeitraum, so ist
"Rlckzahlungstag” der Tag, der zehn
Geschéftstage nach dem Ende des betreffenden
Ausschlusszeitraums liegt.

"Schuldverschreibungen™ und "Schuldver-
schreibung” hat die in §2(a) festgelegte
Bedeutung.

"Sicherungsrecht™ hat die in § 3(b) festgelegte
Bedeutung.

"Stammaktie" bezeichnet die auf den Inhaber
lautende  Stammaktie ohne  Nennbetrag
(Stlickaktie)  der  Emittentin ~ mit  der
ISIN DE0008303504 (am Begebungstag).

(Schuldscheine)  and  registered  bonds
(Namensschuldverschreibungen).

"Event of Default" has the meaning set out in
§ 12(a).

"Principal Amount" has the meaning set out in
§ 2(a).

"Relevant Market" means

(i) in the case of the Ordinary Share,
XETRA, or if at the relevant time the
Ordinary Share is no longer traded on
XETRA, such other stock exchange or
securities market on which the Ordinary
Share is mainly traded at the relevant
time; and

(i) inthe case of any other securities, rights
or other assets, such stock exchange or
securities market on which such other
securities, rights or other assets are
mainly traded at the relevant time.

"Redemption Date™ means the date fixed for
redemption in the Issuer's notice in accordance
with § 5(b) or § 5(c), which must be a Business
Day. However, if the date fixed for redemption
in the Issuer’s notice falls within an Excluded
Period, then the "Redemption Date" will be the
day falling ten Business Days after the end of
such Excluded Period.

"Bonds" and "Bond" has the meaning set out in
§ 2(a).

"Security Interest" has the meaning set out in
§ 3(b).

"Ordinary Share" means the no par value
ordinary bearer share of the Issuer, carrying (as
at the Issue Date) ISIN DE0008303504.



"Tochtergesellschaft" bedeutet ein abhéngiges
Unternehmen im Sinne des § 17 AktG.

"UmwG" bezeichnet das Umwandlungsgesetz
in seiner jeweils gultigen Fassung.

"Unabhéngiger Sachverstandiger" bezeich-
net eine unabhangige international anerkannte
Bank oder einen unabhédngigen Finanzberater
mit einschlégiger Expertise, die bzw. der von
der Emittentin auf eigene Kosten bestellt wird,
wobei die anfangliche Berechnungsstelle der
Unabhéngige Sachverstédndige sein kann.

"Verwaltungsstellen™ hat die in 8 13(a)
festgelegte Bedeutung.

"Wandlungsstellen” hat die in §13(a)
festgelegte Bedeutung.

"Wesentliche Tochtergesellschaft" ist jede
derzeitige oder zukiinftige Tochtergesellschaft
der Emittentin, (i) deren Nettoumsatz gemaf
ihres  gepriften nicht  Kkonsolidierten
Jahresabschlusses (bzw. falls diese
Tochtergesellschaft — selbst konsolidierte
Jahresabschlisse erstellt, deren konsolidierter
Nettoumsatz gemal ihres gepriften
konsolidierten Jahresabschlusses), der fiir die
Zwecke des letzten gepriften konsolidierten
Jahresabschlusses der Emittentin  benutzt
wurde, mindestens 5 % der in diesem gepriften
Konzernjahresabschluss ausgewiesenen
gesamten Nettoumsdtze der Emittentin und
ihrer  konsolidierten  Tochtergesellschaften
betrdgt oder (ii) deren Bilanzsumme gemaR
ihres gepruften nicht konsolidierten
Jahresabschlusses (bzw. falls diese
Tochtergesellschaft selbst einen
Konzernabschluss erstellt, deren konsolidierte
Bilanzsumme  gema&B  ihres  gepriften
Konzernjahresabschlusses), der fur die Zwecke
des letzten gepruften konsolidierten
Jahresabschlusses der Emittentin  benutzt
wurde, mindestens 5% der im
Konzernjahresabschluss ausgewiesenen
Bilanzsumme der Emittentin und ihrer
konsolidierten Tochtergesellschaften
entspricht.

"Subsidiary” means a controlled company
(abhéangiges Unternehmen) within the meaning
of § 17 AktG.

"UmwG" means the German Transformation
Act (Umwandlungsgesetz), as amended from
time to time.

"Independent Expert" means an independent
bank of international standing or an
independent financial adviser with relevant
expertise, which may be the initial Calculation
Agent, appointed by the Issuer at its own
expense.

"Agents" has the meaning set out in § 13(a).

"Conversion Agents™ has the meaning set out
in § 13(a).

"Material Subsidiary" means any present or
future Subsidiary of the Issuer (i) whose net
sales as shown in the audited non-consolidated
annual accounts (or, if such Subsidiary itself
prepares  consolidated accounts, whose
consolidated net sales as shown in the audited
annual consolidated accounts) of such
Subsidiary used for the purposes of preparing
the latest audited consolidated annual accounts
of the Issuer are at least 5 per cent. of the total
net sales (Umsatzerlose) of the Issuer and its
consolidated subsidiaries as shown in such
audited consolidated annual accounts or (ii)
whose total assets as shown in the audited
nonconsolidated annual accounts (or, if such
Subsidiary itself prepares consolidated annual
accounts, whose consolidated total assets as
shown in the audited consolidated annual
accounts) of such Subsidiary used for the
purposes of preparing the latest audited
consolidated annual accounts of the Issuer are
at least 5 per cent. of the total assets of the Issuer
and its consolidated subsidiaries as shown in the
latest audited consolidated annual accounts.



(b)

"WpHG" bezeichnet das
Wertpapierhandelsgesetz in seiner jeweils
gultigen Fassung.

"WpUG" bezeichnet das Wertpapiererwerbs-
und Ubernahmegesetz in seiner jeweils giiltigen
Fassung.

"XETRA" bezeichnet das elektronische
XETRA Handelssystem der Deutsche Borse
AG (oder dessen Rechts- oder
Funktionsnachfolger).

"Zahlstellen" hat die in § 13(a) festgelegte
Bedeutung.

Definitionen beziiglich Zinsen.

"Zinstagequotient"  bezeichnet bei der
Berechnung des Zinsbetrages flir einen
beliebigen Zeitraum (ab dem ersten Tag dieses
Zeitraums (einschlieBlich) bis zum letzten Tag
dieses  Zeitraums  (ausschlieBlich))  (der
"Zinsberechnungszeitraum™):

0] wenn der Zinsberechnungszeitraum der
Feststellungsperiode entspricht, in die er
fallt, oder kiirzer als diese ist, die Anzahl
von Tagen in dem
Zinsberechnungszeitraum dividiert
durch das Produkt aus (x) der Anzahl
von Tagen in der betreffenden
Feststellungsperiode und (y) der Anzahl
der Feststellungsperioden, die
Ublicherweise in einem Jahr enden; und

(i)  wenn der Zinsberechnungszeitraum
langer als eine Feststellungsperiode ist,
die Summe aus

(A) der Anzahl der Tage in dem
betreffenden  Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die
Feststellungsperiode fallen, in
der der Zinsberechnungszeitraum
beginnt, dividiert durch das
Produkt aus (x) der Anzahl der
Tage in der Dbetreffenden
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungs-
perioden, die Ublicherweise in
einem Jahr enden; und

(b)

"WpHG" means the German Securities Trading
Act (Wertpapierhandelsgesetz) as amended
from time to time.

"WpUG" means the German Securities
Acquisition and Take-Over Act
(Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz) as
amended from time to time.

"XETRA" means the electronic XETRA
trading system of Deutsche Borse AG (or any
legal or functional successor thereto).

"Paying Agents" has the meaning set out in
§ 13(a).

Definitions relating to Interest.

"Day Count Fraction" means, in respect of the
calculation of an amount of interest on any
Bond for any period of time (from and including
the first day of such period to but excluding the
last day of such period) (the “Interest
Calculation Period"):

0] if the Interest Calculation Period is equal
to or shorter than the Determination
Period during which it falls, the number
of days in the Interest Calculation Period
divided by the product of (x) the number
of days in such Determination Period
and (y) the number of Determination
Periods normally ending in any year; and

(it)  if the Interest Calculation Period is
longer than one Determination Period,
the sum of:

(A) the number of days in such
Interest ~ Calculation  Period
falling in the Determination
Period in which the Interest
Calculation ~ Period  begins
divided by the product of (x) the
number of days in such
Determination Period and (y) the
number of Determination Periods
normally ending in any year; and



(©

(B) die Anzahl der Tage in dem
betreffenden  Zinsberechnungs-
zeitraum, die in die nachfolgende
Feststellungsperiode fallen,
dividiert durch das Produkt aus
(x) der Anzahl der Tage in der

betreffenden
Feststellungsperiode und (y) der
Anzahl der Feststellungs-

perioden, die Ublicherweise in
einem Jahr enden.

Dabei gilt folgendes:

"Feststellungsperiode”  bezeichnet  jede
Periode ab einem  Feststellungstermin
(einschlieBlich), der in ein beliebiges Jahr féllt,
bis zum  n&chsten  Feststellungstermin
(ausschlief3lich).

"Feststellungstermin” bezeichnet jeden 27.
Februar und 27. August eines jeden Jahres.

"Zinszahlungstag" bezeichnet den 27. Februar
und den 27. August eines jeden Jahres, erstmals
den 27. Februar 2021.

Definitionen  beziglich  Wandlung  und
Barausgleichsoption anstatt Lieferung von
Lieferaktien.

"Anzahl der Barausgleichsaktien" hat die in
8 8(d)(v) angegebene Bedeutung.

"Ausschlusszeitraum" bezeichnet jeden der
nachfolgenden Zeitrdume:

0] anlasslich von Hauptversammlungen der
Emittentin den Zeitraum ab dem flinften
Geschéftstag vor dem letzten Tag fiir die
Anmeldung zur Hauptversammlung
(einschlieBlich) bis zum Geschéftstag
nach der Hauptversammlung
(ausschlieRlich);

(i)  den Zeitraum von 14 Tagen, der mit dem
Ende des Geschéftsjahres der Emittentin
endet; und

(ili)  den Zeitraum ab dem Tag, an dem ein
Angebot der Emittentin an ihre
Aktiondre zum Bezug von Aktien,
Optionsrechten auf eigene Aktien oder

(©

(B) the number of days in such
Interest  Calculation  Period
falling in the next Determination
Period divided by the product of
(x) the number of days in such
Determination Period and (y) the
number of Determination Periods
normally ending in any year.

Where:

"Determination Period" means each period
from and including a Determination Date in any
year to but excluding the next Determination
Date.

"Determination Date" means each 27 February
and 27 August in each year.

"Interest Payment Date" means 27 February
and 27 August in each year, commencing on 27
February 2021.

Definitions relating to conversion and Cash
Settlement Election in lieu of delivery of
Settlement Shares.

"Number of Cash Settled Shares" has the
meaning specified in § 8(d)(v).

"Excluded Period" means any of the following
periods:

0] in connection with any shareholders'
meeting of the Issuer, the period from
and including the fifth Business Day
prior to the last day for notification of
participation  (Anmeldung) in the
shareholders' meeting to but excluding
the Business Day following such
shareholders' meeting;

(i) aperiod of 14 days ending on the last day
of the Financial Year of the Issuer; and

(ili) a period commencing on the day on
which an offer by the Issuer to its
shareholders, inviting them to subscribe
to shares, warrants on own shares or



von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten oder
Wandlungs- oder Optionspflichten oder
von Genussscheinen mit
Wandlungsrechten auf Aktien, in einem
Uberregionalen Pflichtblatt einer der
deutschen Wertpapierbdrsen, an denen
die Stammaktie zum Handel zugelassen
ist, oder im Bundesanzeiger
verdffentlicht  wird (die erste
Veroffentlichung ist maligebend), bis
zum letzten Tag der furr die Auslibung
des Bezugsrechts bestimmten Frist
(jeweils einschliellich), und

(iv) anlasslich einer geplanten Abspaltung
(8 123 Absatz2 UmwG) von der
Emittentin den Zeitraum ab dem
14. Geschéftstag vor dem Tag der
Verdffentlichung des
Spaltungsberichts bis zum Ex-Tag der
Abspaltung (jeweils einschlieBlich).

Falls jedoch der letzte Tag eines in Absatz (i)
bis (iv) oben genannten Zeitraums auf einen
Tag fallt, der spater als 21 Geschéftstage vor
dem Endfalligkeitstag bzw. dem
Rlckzahlungstag liegt, dann endet der
betreffende Ausschlusszeitraum stattdessen an
dem Tag, der 21 Geschéftstage vor dem
Endfalligkeitstag bzw. dem Riickzahlungstag
liegt.

"Barausgleichsberechnungszeitraum™
bezeichnet einen Zeitraum von 20 aufeinander
folgenden Handelstagen, der an dem dritten auf
den betreffenden Barausgleichsoptions-
Austiibungsbenachrichtigungstag folgenden
Handelstag beginnt.

"Barausgleichsbetrag" hat die in § 8(d)(v)
angegebene Bedeutung.

"Barausgleichsoptions-
Ausibungsbenachrichtigung™ hat die in
8§ 8(d)(iii) angegebene Bedeutung.

"Barausgleichsoptions-
Ausibungsbenachrichtigungstag” hat die in
8§ 8(d)(iii) angegebene Bedeutung.

bonds with conversion or option rights
or obligations or profit participation
rights with conversion rights to shares, is
published in a mandatory newspaper of
one of the German stock exchanges
where the Ordinary Share is admitted to
trading, or in the German Federal
Gazette (Bundesanzeiger) (whichever is
earlier), and ending on the last day of the
subscription  period  (both  dates
inclusive), and

(iv)  inconnection with any proposed spin-off
(Abspaltung, 8 123(2) of the UmwG)
from the Issuer, the period from and
including the 14th Business Day prior to
the date of publication of the spin-off
report to and including the Ex-Date of
the spin-off.

If however the last day of the period referred to
in clause (i) to (iv) above falls later than the
date falling 21 Business Days prior to the
Maturity Date or the Redemption Date, the
relevant Excluded Period shall instead end on
the date falling 21 Business Days prior to the
Maturity Date or, as the case may be, the
Redemption Date.

"Cash Settlement Calculation Period" means
a period of 20 consecutive Trading Days
commencing on the third Trading Day after the
relevant Cash Settlement Election Notice Date.

"Cash Settlement Amount” has the meaning
specified in § 8(d)(v).

"Cash Settlement Election Notice" has the
meaning specified in § 8(d)(iii).

"Cash Settlement Election Notice Date" has
the meaning specified in 8 8(d)(iii).



"Lieferaktien" hat die in §9(a) angegebene
Bedeutung.

"Liefertag" bezeichnet den Tag, an dem die
Emittentin die betreffenden Lieferaktien nach
MaRgabe dieser Emissionsbedingungen liefert.

"MaBgebliches Wandlungsverhaltnis
bezeichnet das Ergebnis (ohne Rundung und
einschlieBlich Bruchteilen von Lieferaktien)
aus der Division (a) des gesamten Nennbetrags
der von einem Anleiheglaubiger mit einer
einzelnen Wandlungserklarung zur Wandlung
eingereichten Schuldverschreibungen durch (b)
den an dem Wandlungstag maRgeblichen

Wandlungspreis  (vorbehaltlich etwaiger
nachfolgender Anpassungen des
Wandlungspreises  gem&3  8§810). Das

MalRgebliche Wandlungsverhéltnis wird von
der Berechnungsstelle gemal  § 8(b)(iii)
berechnet.

"Vorgesehener Handelstag" bezeichnet jeden
Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag), an
dem der Relevante Markt fiir die Stammaktien
gemdall dem erstmals fir das betreffende
Kalenderjahr veroffentlichten Handelskalender
des Relevanten Markts zur Offnung vorgesehen
ist, unabhéngig davon, ob (i) der Relevante
Markt an diesem Tag tatsachlich gedffnet ist
oder (ii) dieser Tag ein Handelstag flr die
Stammaktie ist.

"Vorgesehener Liefertag" bezeichnet

0] im Fall von § 11(b)(ii) den dritten
Geschaftstag nach  Eintritt  des
Annahmeereignisses;

(i) ansonsten den sechsten Geschaftstag
nach dem betreffenden Wandlungstag;

und

(iii) im  Fall der Ausiubung der
Aktienrlickzahlungsoption den
Endfélligkeitstag bzw. falls der
Endfélligkeitstag kein Geschéftstag
ist, der Geschéftstag, der dem
Endfélligkeitstag unmittelbar folgt.

"Wandlungserklarung" hat die in 8 8(b)(i)
festgelegte Bedeutung.
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"Settlement Shares" has the meaning specified
in §9(a).

"Settlement Date" means the date on which the
Issuer delivers the relevant Settlement Shares in
accordance with these Terms and Conditions.

"Relevant Conversion Ratio" means the result
(without rounding and including fractions of
Settlement Shares) of the division (a) the
aggregate Principal Amount of Bonds delivered
by a Bondholder for conversion with a single
Conversion Notice by (b) the Conversion Price
in effect on the relevant Conversion Date,
subject to any subsequent Conversion Price
adjustment in accordance with 8§ 10). The
Relevant Conversion Ratio will be determined
by the Calculation Agent in accordance with
§ 8(b)(iii).

"Scheduled Trading Day" means each day
(other than a Saturday or a Sunday) on which
the Relevant Market for the Ordinary Shares is
scheduled to be open for business as set out in
the trading calendar first published by such
Relevant Market in respect of the relevant
calendar year, regardless of whether (i) the
Relevant Market is actually open for business
on such day or (ii) such day is a Trading Day for
the Ordinary Share.

"Scheduled Settlement Date" means

0] in the case of § 11(b)(ii), the third
Business Day  following  the
occurrence of the Acceptance Event;

(i) otherwise the sixth Business Day
following the relevant Conversion
Date; and

(iii) in the case of an exercise of the Share

Redemption Option, the Maturity Date
or, if the Maturity Date is not a
Business Day, the Business Day
immediately following the Maturity
Date.

"Conversion Notice" has the meaning set out in
§ 8(b)(i).



(d)

"Wandlungspreis" bezeichnet den
gegebenenfalls  nach  Malgabe  dieser
Emissionsbedingungen angepassten

Wandlungspreis und betrégt anfinglich € 34,01
je Lieferaktie.

"Wandlungsrecht" hat die in §8(a)(i)
festgelegte Bedeutung.
"Wandlungstag" hat die in 8§ 8(b)(iv)

festgelegte Bedeutung.

"Wandlungsverhaltnis” an einem Tag ist
gleich der Festgelegte Nennbetrag geteilt durch
den an diesem Tag malgeblichen Wandlungs-
preis.

"Wandlungszeitraum" hat die in §8(a)
festgelegte Bedeutung.
Definitionen bezlglich der

Aktienriickzahlungsoption.

"Aktienrtickzahlungsoption™ oder "ARO™ hat
die in § 5(d)(i) festgelegte Bedeutung.

"ARO Aktien" hat die in § 5(d)(i) festgelegte
Bedeutung.

"ARO Aktien-Marktwert" je
Schuldverschreibung bezeichnet den von der
Berechnungsstelle  berechneten  einfachen
rechnerischen Durchschnitt der Taglichen ARO
Aktien-Marktwerte an jedem Handelstag des
ARO Berechnungszeitraums.

"ARO Ausiubungsbekanntmachung" hat die
in § 5(d)(ii) festgelegte Bedeutung.

"ARO Berechnungszeitraum” bezeichnet
einen Zeitraum von (i) 20 aufeinanderfolgenden
Handelstagen, die an dem 30. Vorgesehenen
Handelstag vor dem Endfélligkeitstag (bzw.
wenn der 30. Vorgesehene Handelstag vor dem
Endfélligkeitstag kein Handelstag ist, dem
ersten darauffolgenden Handelstag)
(einschlieBlich) beginnt, bzw. (ii) die geringere
Anzahl von Handelstagen, die in dem Zeitraum
enthalten sind, der an dem 30. Vorgesehenen
Handelstag vor dem  Endfalligkeitstag
(einschlieBlich) beginnt und an dem flinften
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(d)

"Conversion Price" means the exercise price
adjusted from time to time in accordance with
these Terms and Conditions and initially is
equal to € 34.01 per Settlement Share.

"Conversion Right" has the meaning set out in

8 8(a)(i).

"Conversion Date" has the meaning set out in
§ 8(b)(iv).

"Conversion Ratio" on any day is equal to the
Principal Amount divided by the Conversion
Price in effect on such day.

"Conversion Period™ has the meaning set out
in § 8(a).

Definitions relating to the Share Settlement
Option.

"Share Redemption Option™ or "SRO™ has the
meaning set out in § 5(d)(i).

"SRO Shares" has the meaning set out in §

5(d)(i).

"SRO Share Market Value" per Bond means
the simple arithmetic average of the Daily SRO
Share Market Values on each Trading Day of
the SRO Calculation Period, as determined by
the Calculation Agent.

"SRO Exercise Notice" has the meaning set out
in § 5(d)(ii).

"SRO Calculation Period" means the period of
(i) 20 consecutive Trading Days commencing
on and including the 30" Scheduled Trading
Day prior to the Maturity Date (or, if such 30t
Scheduled Trading Day prior to the Maturity
Date is not a Trading Day, the immediately
succeeding Trading Day), or (ii) such lesser
number of Trading Days as are comprised in the
period commencing on and including the 30t
Scheduled Trading Day prior to the Maturity
Date and ending on and including the fifth
Scheduled Trading Day prior to the Maturity
Date.



©)

Vorgesehenen Handelstag vor dem Endfallig-
keitstag (einschlieRlich) endet.

"ARO Geldbetrag" je Schuldverschreibung
bezeichnet einen Betrag (falls nétig gerundet
auf das nichste ganze Vielfache von € 0,01,
wobei € 0,005 aufgerundet wird), welcher dem
héheren entspricht von (i) null und (ii) dem
Nennbetrag minus 99% des Produkts aus (A)
dem Prozentsatz und (B) dem ARO Aktien-
Marktwert, wobei die Berechnungsstelle alle
Feststellungen trifft.

"ARO Wandlungspreis" an jedem Tag
bezeichnet den am ARO
Auslibungsbekanntmachungstag mafigeblichen
Wandlungspreis, der gegebenenfalls gemaR §
10 angepasst wird (wobei § 10 entsprechend fiir
die Anpassung des ARO Wandlungspreises
gilt), mit der Malgabe, dass im Fall einer
Anpassung geman §10(e)(ii) die
Referenzdividende gleich Null ist, wobei die
Berechnungsstelle alle Feststellungen trifft.

"Prozentsatz" bezeichnet jede Zahl zwischen
1% (einschlieRlich) und 100 %
(einschlieBlich), wie von der Emittentin nach
freiem Ermessen bestimmt und von der
Emittentin in der ARO Auslibungserklarung
angegeben.

"Téglicher ARO Aktien-Marktwert" je
Schuldverschreibung an jedem von dem ARO
Berechnungszeitraum umfassten Handelstag
bezeichnet das wvon der Berechnungsstelle
berechnete Produkt aus (i) dem Angepassten
Aktienkurs an diesem Handelstag und (ii) eine
solche Zahl, die dem Nennbetrag (abgerundet
auf die néchste volle Zahl) entspricht, geteilt
durch den an diesem Handelstag mafgeblichen
ARO Wandlungspreis.

Definitionen  beziiglich des

Wandlungspreises.

Anpassung

"Abschlagszahlung auf den Bilanzgewinn"
hat die in § 10(0) festgelegte Bedeutung.

"AMW Tag" hat die in 8§ 10(0) festgelegte
Bedeutung.
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"SRO Cash Amount" per Bond means an
amount (rounded if necessary to the nearest
integral multiple of EUR0.01, with EUR0.005
being rounded upwards) equal to the greater of
(i) zero and (ii) the Principal Amount less 99 per
cent of the product of (A) the Percentage and
(B) the SRO Share Market Value, all as
determined by the Calculation Agent.

"SRO Conversion Price" on any day means the
Conversion Price in effect on the SRO Exercise
Notice Date, as adjusted from time to time in
accordance with § 10 (where 8§ 10 shall apply
mutatis mutandis to adjustments of the SRO
Conversion Price, provided that in the case of
an adjustment pursuant to § 10(e)(ii), the
Reference Dividend shall be deemed to be equal
to zero), all as determined by the Calculation
Agent.

"Percentage” means any number comprised
between 1 % (inclusive) and 100 % (inclusive),
as determined by the Issuer in its sole discretion,
and specified by the Issuer in the SRO Exercise
Notice.

"Daily SRO Share Market Value" per Bond
on any Trading Day comprised in the SRO
Calculation Period means the product of (i) the
Adjusted Share Price on such Trading Day and
(ii) such number (rounded down to the nearest
whole number) as is equal to the Principal
Amount divided by the SRO Conversion Price
in effect on such Trading Day, as determined by
the Calculation Agent.

Definitions relating to Adjustment of the
Conversion Price.

"Interim Dividend" has the meaning set out in
§ 10(0).

"FMV Date" has the meaning set out in § 10(0).
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"Angemessener Marktwert" hat die in § 10(0)
festgelegte Bedeutung.

"Anpassungstag" hat die in § 10(l) festgelegte
Bedeutung.

"AuRerordentliche Dividende" hat die in

8§ 10(o) festgelegte Bedeutung.

"Bardividende" hat die in § 10(0) festgelegte
Bedeutung.

"Durchschnittlicher Marktpreis" hat die in
§ 10(o) festgelegte Bedeutung.

"EUREX" bezeichnet die EUREX Deutschland
und ihre etwaige Rechts- oder
Funktionsnachfolgerin.

"Ex-Tag" hat die in 8§10(0) festgelegte
Bedeutung.

"MaRgeblicher Wechselkurs" hat die in
§ 10(o) festgelegte Bedeutung.
"Referenzdividende” hat die in §10(0)

festgelegte Bedeutung.

"Sonstige Wertpapiere" hat die in §10(c)
festgelegte Bedeutung.

"Spaltungsaktien™ hat die in
festgelegte Bedeutung.

§ 10(0)

"Stichtag" hat die in 8§ 10(0) festgelegte
Bedeutung.

"Verkaufsoptionswert" hat die in § 10(0)
festgelegte Bedeutung.

"Wertpapier-Kurs" hat die in §10(0)
festgelegte Bedeutung.

Definitionen beziiglich Kontrollwechsel.
"Angebotsbedingung” hat die in §11(e)
festgelegte Bedeutung.

"Annahmeereignis" hat die in §11(e)
festgelegte Bedeutung.

"Auslibungstag” hat die in §11(d)(v)

festgelegte Bedeutung.

"Bedingte Wandlungserklarung" hat die in
§ 11(b)(ii)(A) festgelegte Bedeutung.
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"Fair Market Value" has the meaning set out
in 8 10(0).

"Adjustment Date" has the meaning set out in
§ 10(D).

"Extraordinary Dividend" has the meaning set
out in § 10(0).

"Cash Dividend" has the meaning set out in
§ 10(0).

"Average Market Price" has the meaning set
outin § 10(0).

"EUREX" means EUREX Deutschland and
any legal or functional successor thereof.

"Ex-Date" has the meaning set out in § 10(0).

"Relevant FX Rate" has the meaning set out in
§ 10(0).

"Reference Dividend" has the meaning set out
in § 10(0).

"Other Securities" has the meaning set out in
§10(c).

"Spin-off Shares" has the meaning set out in
§ 10(0).

"Record Date" has the meaning set out in
§ 10(0).

"Put Option Value" has the meaning set out in
§ 10(0).

"Security Price" has the meaning set out in
§ 10(0).

Definitions relating to Change of Control.

"Offer Condition" has the meaning set out in
§ 11(e).

"Acceptance Event" has the meaning set out in
§ 11(e).

"Exercise Day" has the meaning set out in
§ 11(d)(v).

"Conditional Conversion Notice" has the

meaning set out in 8 11(b)(ii)(A).
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(b)

"Bedingte Ubernahmeangebots-
Wandlungsfrist" hat die in § 11(e) festgelegte
Bedeutung.

"Bedingtes Ubernahmeangebot" hat die in
§ 11(e) festgelegte Bedeutung.

"Bieter" hat die in
Bedeutung.

§11(e) festgelegte

"Kontrollerwerb" hat die in § 11(e) festgelegte
Bedeutung.

"Kontrollwechsel* hat die in
festgelegte Bedeutung.

§11(e)

"Pflichtangebot" hat die in § 11(e) festgelegte
Bedeutung.

"Ubernahmeangebot” hat die in §11(e)
festgelegte Bedeutung.

"Ubertragende Verschmelzung" bezeichnet
eine Verschmelzung (82 UmwG) der
Emittentin als tibertragendem Rechtstrager.

"Wirkungsstichtag” hat die in §11(e)
festgelegte Bedeutung.
Form und Nennbetrag
Die wvon der Emittentin  begebenen
Wandelschuldverschreibungen im

Gesamtnennbetrag von

€ 470.000.000
(in Worten: Euro vierhundertsiebzig
Millionen),
sind eingeteilt in untereinander

gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende
Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen” und jeweils eine
"Schuldverschreibung") im Nennbetrag von je
€ 100.000 (der "Nennbetrag").

Die Schuldverschreibungen werden fir ihre
gesamte Laufzeit durch eine auf den Inhaber
lautende Globalurkunde (die
"Globalurkunde™) ohne Zinsscheine verbrieft.
Die Globalurkunde trégt die eigenhandigen
Unterschriften zweier ordnungsgeman
bevollmachtigter Vertreter der Emittentin und
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"Conditional Take-over Bid Conversion
Period" has the meaning set out in § 11(e).

"Conditional Take-over Bid" has the meaning
setoutin § 11(e).

"Bidder" has the meaning set out in § 11(e).

"Acquisition of Ownership" has the meaning
setoutin § 11(e).

"Change of Control" has the meaning set out
in § 11(e).

"Mandatory Offer" has the meaning set out in
§11(e).

"Take-over Bid" has the meaning set out in
§11(e).

"Transferring Merger" means a merger
(Verschmelzung, 82 of the UmwG) of the
Issuer as transferor entity (Ubertragender
Rechtstréager).

"Effective Date" has the meaning set out in
§11(e).

Form and Denomination

The issue by the Issuer of convertible bonds in
the aggregate principal amount of

€ 470,000,000

(in words: Euro four hundred seventy million)

is divided into bonds in bearer form with a
principal amount of € 100,000 (the "Principal
Amount") each, which rank pari passu among
themselves (the "Bonds" and each a "Bond").

The Bonds will be represented for their term by
a global bearer bond (the "Global Bond")
without interest coupons. The Global Bond will
be signed manually by two authorised
signatories of the Issuer and will be
authenticated by or on behalf of the Principal
Paying Agent.
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(d)

ist von der Hauptzahlstelle oder in deren Namen
mit einer Kontrollunterschrift versehen.

Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht
ausgegeben. Der Anspruch der
Anleiheglédubiger auf Ausgabe einzelner
Schuldverschreibungen oder Zinsscheine ist
ausgeschlossen.

Die Globalurkunde wird solange von oder im
Namen des Clearingsystems verwahrt, bis
sémtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus
den Schuldverschreibungen erfillt sind. Kopien
der Globalurkunde koénnen von jedem
Anleiheglédubiger bei der Hauptzahlstelle
bezogen werden.

Den Anleihegldubigern stehen Miteigentums-
anteile bzw. Rechte an der Globalurkunde zu,
die nach MaRgabe des anwendbaren Rechts und
der Regeln und Bestimmungen des
Clearingsystems Ubertragen werden kénnen.

Gemé&R dem zwischen der Emittentin und
Clearstream Frankfurt abgeschlossenen Book-
Entry Registration Agreement hat die

Emittentin  Clearstream Frankfurt  als
Effektengiro-Registerfuhrer  bezlglich  der
Schuldverschreibungen bestellt und

Clearstream Frankfurt hat sich verpflichtet, ein
Register (ber die jeweilige Gesamtzahl der
durch  die  Globalurkunde  verbrieften
Schuldverschreibungen unter eigenem Namen
zu fuhren. Clearstream Frankfurt hat sich
verpflichtet, als Beauftragte der Emittentin in
ihren Blichern Aufzeichnungen Gber die auf den
Konten der Kontoinhaber in Clearstream
Frankfurt  zugunsten der Inhaber der
Miteigentumsanteile an den durch diese
Globalurkunde verbrieften Schuldverschrei-
bungen zu fihren. Die Emittentin und
Clearstream Frankfurt haben ferner vereinbart,
dass sich die tatsédchliche Zahl der
Schuldverschreibungen, die jeweils verbrieft
sind, aus den Unterlagen von Clearstream
Frankfurt ergibt.
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Definitive Bonds and interest coupons will not
be issued. The Bondholders will have no right
to require the issue of definitive Bonds or
interest coupons.

The Global Bond will be kept in custody by or
on behalf of the Clearing System until all
obligations of the Issuer under the Bonds have
been satisfied. Copies of the Global Bond are
available for each Bondholder at the Principal
Paying Agent.

The Bondholders will receive proportional co-
ownership interests or rights in the Global
Bond, which are transferable in accordance with
applicable law and the rules and regulations of
the Clearing System.

Pursuant to the book-entry registration
agreement between the Issuer and Clearstream
Frankfurt, the Issuer has appointed Clearstream
Frankfurt as its book-entry registrar in respect
of the Bonds, and Clearstream Frankfurt has
agreed to maintain a register showing the
aggregate number of the Bonds represented by
the Global Bond under its own name.
Clearstream Frankfurt has agreed, as agent of
the Issuer, to maintain records of the Bonds
credited to the accounts of the accountholders
of Clearstream Frankfurt for the benefit of the
holders of the co-ownership interests in the
Bonds represented by the Global Bond, and the
Issuer and Clearstream Frankfurt have agreed
that the actual number of Bonds from time to
time shall be evidenced by the records of
Clearstream Frankfurt.
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(b)

Status der Schuldverschreibungen;
Negativverpflichtung

Status der Schuldverschreibungen.

Die Schuldverschreibungen begriinden nicht
nachrangige und nicht besicherte
Verbindlichkeiten ~ der  Emittentin,  die
untereinander und mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig
sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen
ein Vorrang eingerdumt wird.

Negativerklarung.

Die Emittentin verpflichtet sich, solange
Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch nur
bis zu dem Zeitpunkt, an dem alle Betrdge an
Kapital und Zinsen an das Clearingsystem oder
an dessen Order zur Gutschrift auf den Konten
der jeweiligen Kontoinhaber des
Clearingsystems zur Verfligung gestellt worden
sind,

0] keine Grund- oder Mobiliarpfandrechte,
sonstige Pfandrechte, dingliche
Sicherheiten oder sonstige dingliche
Sicherungsrechte (jedes ein
"Sicherungsrecht™) in Bezug auf ihr
gesamtes Vermdgen oder Teile davon

zur Sicherung von
Kapitalmarktverbindlichkeiten

(einschlieflich  hierauf  bezogener
Garantien oder
Freistellungsvereinbarungen) zu

gewdhren oder bestehen zu lassen; und

(i)  sicherzustellen, dass keine ihrer
Tochtergesellschaften Sicherungsrechte
in Bezug auf ihr gesamtes Vermdgen
oder Teile davon zur Sicherung von
Kapitalmarktverbindlichkeiten

(einschlieBlich ~ hierauf ~ bezogener
Garantien oder
Freistellungsvereinbarungen)  gewahrt

oder bestehen lasst,

ohne  zuvor  oder  gleichzeitig  die
Anleiheglédubiger gleichrangig an einem
solchen  Sicherungsrecht gleichwertig zu
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(b)

Status of the Bonds; Negative Pledge

Status of the Bonds.

The obligations under the Bonds constitute
unsubordinated and unsecured obligations of
the Issuer ranking pari passu among themselves
and pari passu with all other unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer, unless
such obligations are accorded priority under
mandatory provisions of statutory law.

Negative Pledge.

The Issuer undertakes, so long as any of the
Bonds are outstanding, but only up to the time
that all amounts of principal and interest have
been placed at the disposal of the Clearing
System or to its order for credit to the accounts
of the relevant account holders of the Clearing
System,

0] not to create or permit to subsist any
mortgage, charge, pledge or other form
of encumbrance in rem (each a
"Security Interest") over the whole or
any part of its assets to secure any
Capital Market Indebtedness (including
any guarantees and indemnities given
with respect thereto); and

(i)  to procure (to the extent legally possible
and permissible) that none of its
Subsidiaries creates or permits to subsist
any Security Interest over the whole or
any part of its assets to secure any
Capital Market Indebtedness (including
any guarantees and indemnities given
with respect thereto),

without prior thereto or at the same time letting
the Bondholders share pari passu and equally in
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(b)

Gunsten der
Sicherungsrecht an
Gegenstanden  zu

beteiligen oder zu
Anleihegléubiger ein
anderen gleichwertigen
gewahren.

Diese Verpflichtung findet keine Anwendung
auf ein Sicherungsrecht, das (i) nach dem
anzuwendenden Recht zwingend notwendig ist,
(if)als  Voraussetzung einer  staatlichen
Genehmigung erforderlich ist, und (iii)
Sicherungsrechte ~ zur  Sicherung  von
Kapitalmarktverbindlichkeiten,  die  zum
Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerten
durch die Emittentin an solchen
Vermogenswerten bestehen oder die im
Zeitpunkt des Erwerbs einer Gesellschaft bzw.
einer Beteiligung daran durch die Emittentin an
Vermdogenswerten dieser Gesellschaft bestehen,
soweit solche Sicherungsrechte nicht im
Zusammenhang mit dem Erwerb oder in
Erwartung des Erwerbs des jeweiligen
Vermdgenswerts bestellt wurden und der durch
das Sicherungsrecht besicherte Betrag nicht
nach Erwerb des betreffenden Vermdgenswerts
erhéht wird.

Ein nach diesem §83(b) zu leistendes
Sicherungsrecht kann auch zu Gunsten eines
Treuhénders der Anleiheglédubiger bestellt
werden.

Verzinsung

Die Schuldverschreibungen werden ab dem
Ausgabetag mit 0,625 % jahrlich auf ihren
Nennbetrag verzinst. Die Zinsen sind
halbjéhrlich nachtraglich an dem jeweiligen
Zinszahlungstag zu zahlen.

Der Zinslauf der Schuldverschreibungen endet
wie folgt:

0] Wenn ein  Anleiheglédubiger  das
Wandlungsrecht fur eine
Schuldverschreibung ausiibt, endet der
Zinslauf der betreffenden
Schuldverschreibung mit dem Ablauf
des  Tages, der dem letzten
Zinszahlungstag vor dem betreffenden
Wandlungstag unmittelbar vorangeht;
falls der betreffende Wandlungstag vor
dem ersten Zinszahlungstag liegt,
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such Security Interest or benefit from an equal
Security Interest.

This undertaking shall not apply to a Security
Interest which (i) is mandatory according to
applicable laws, (ii) is required as a prerequisite
for governmental approvals, and (iii) which
secures any Capital Market Indebtedness
existing on assets at the time of the acquisition
thereof by the Issuer or on assets of an entity
acquired by the Issuer or in which the Issuer
acquires an interest at the time of the acquisition
thereof by the Issuer, provided that such
Security Interest was not created in connection
with or in contemplation of such acquisition and
that the amount secured by such Security
Interest is not increased after the acquisition of
the relevant assets.

Any Security Interest which is to be provided in
accordance with this §3(b) may also be
provided to a person acting as trustee for the
Bondholders.

Interest

The Bonds will bear interest on their Principal
Amount at a rate of 0.625 per cent. per annum
as from the Issue Date. Interest is payable semi-
annually in arrear on each Interest Payment
Date.

Each Bond will cease to bear interest as follows:

0] If a Bondholder exercises the
Conversion Right in respect of any
Bond, such Bond will cease to bear
interest from the end of the day
immediately preceding the Interest
Payment Date immediately preceding
the relevant Conversion Date; if the
relevant Conversion Date falls before the
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(d)

§5
@

werden die Schuldverschreibungen nicht
verzinst.

(i) Sofern die Schuldverschreibung
zuriickgezahlt wird, endet der Zinslauf
der betreffenden Schuldverschreibung
mit Ablauf des Tages, der dem Tag
unmittelbar vorangeht, an dem sie zur
Rickzahlung fallig wird.

(iii)  Im Falle einer vorzeitigen Riickzahlung

nach § 5(b) oder (c) sowie im Fall der

Lieferung von Aktien nach § 5(d) endet

die Verzinsung der

Schuldverschreibungen,  vorbehaltlich

des §4(c), mit Ablauf des Tages, der

dem Tag, an dem die vorzeitige
Rickzahlung féllig ist bzw. die
Aktienlieferung nach den

Emissionsbedingungen erfolgen soll,
unmittelbar vorausgeht.

Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen
bei Falligkeit nicht zurlckzahlt, endet der
Zinslauf ~ der  Schuldverschreibungen in
Abweichung von § 4(b)(ii) nicht an dem Ende
des Tages, der dem Falligkeitstag unmittelbar
vorangeht, sondern erst mit dem Ende des
Tages, der dem Tag der tatséchlichen
Rickzahlung  der  Schuldverschreibungen
unmittelbar vorausgeht. Der in diesem Falle
jeweils anzuwendende Zinssatz entspricht dem
gesetzlichen Verzugszinssatz nach deutschem
Recht.

Zinsen flr einen beliebigen Zeitraum werden
auf der Grundlage des Zinstagequotienten
berechnet.

Falligkeit, Rlickzahlung und Erwerb

Die Schuldverschreibungen werden an dem
Endfélligkeitstag zu ihrem  Nennbetrag
zuziglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt,
soweit sie nicht wvorher zuriickgezahlt,
gewandelt, oder zurlickgekauft und entwertet
worden sind.

Die Emittentin ist berechtigt, die Schuldver-
schreibungen (insgesamt jedoch nicht nur
teilweise) nach Maligabe der Bestimmungen
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first Interest Payment Date, the Bonds
will not pay any interest.

(i) If a Bond is redeemed, such Bond will
cease to bear interest from the end of the
day immediately preceding the due date
for redemption.

(iii)  In the event of an early redemption
pursuant to 8 5(b) or (c) as well as in the
event of a delivery of shares pursuant to
§ 5(d), interest shall cease to accrue on
the Bonds, subject to § 4(c), as of the end
of the day immediately preceding the
day on which early redemption is due or
the day on which the shares shall be
delivered pursuant to the Terms and

Conditions, as applicable.

If the Issuer fails to redeem the Bonds when
due, interest will continue to accrue on the
Principal Amount, deviating from 8 4(b)(ii),
beyond the end of the day immediately
preceding the due date for redemption until the
end of the day immediately preceding the actual
date of redemption of the Bonds. In this case the
applicable rate of interest will correspond to the
statutory default rate of interest established by
German law.

Where interest is to be calculated in respect of
any period of time, the interest will be
calculated on the basis of the Day Count
Fraction.

Maturity, Redemption and Purchase

To the extent the Bonds have not previously
been redeemed, converted, or repurchased and
cancelled they will be redeemed at their
Principal Amount plus accrued interest on the
Maturity Date.

The Issuer will be entitled to fulfil its obligation
to redeem the Bonds in cash under this § 5(a) by



(b)

(©

des 85(d) zurlckzuzahlen, anstatt ihre
Verpflichtung gemdR diesem §5(a) zur
Ruckzahlung der Schuldverschreibungen durch
Zahlung eines Geldbetrags zu erflllen.

Die  Emittentin  ist  berechtigt, die
Schuldverschreibungen (insgesamt jedoch nicht
nur teilweise) durch Bekanntmachung an die
Anleihegléubiger gemaR § 14 unter Einhaltung
einer Frist von mindestens 30 und hdchstens 60
Tagen mit Wirkung zu dem in der
Bekanntmachung festgelegten
Ruckzahlungstag (der frihestens auf den 27.
August 2024 fallen darf) zu kindigen.
Voraussetzung einer solchen Kindigung ist,
dass der Aktienkurs an mindestens 20
Handelstagen innerhalb eines Zeitraums von 30
aufeinander folgenden Handelstagen, der
frihestens an dem flinften Geschéftstag vor der
Bekanntmachung  der  Kindigung  zur
vorzeitigen Rickzahlung endet, mindestens
130 % des an diesen Handelstagen jeweils
geltenden Wandlungspreises betragt. Im Falle
einer solchen Kiindigung hat die Emittentin die
Schuldverschreibungen an dem
Rickzahlungstag, an dem die Kundigung
wirksam wird, zu ihrem Nennbetrag zuzlglich
aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Die Bekanntmachung ist unwiderruflich und hat
die folgenden Informationen anzugeben: (i) den
Rickzahlungstag und (ii) den letzten Tag, an
dem die Wandlungsrechte von den Inhabern
gemé&R § 8(a) ausgelibt werden dirfen und (iii)
die Tatsachen, die das Kindigungsrecht der
Emittentin begriinden.

Fallt der Ruickzahlungstag in  einen
Ausschlusszeitraum, so ist Rickzahlungstag
der Tag, der zehn Geschéftstage nach dem Ende
des betreffenden Ausschlusszeitraums liegt.

Die  Emittentin  ist  berechtigt, die
Schuldverschreibungen  (insgesamt,  jedoch
nicht nur teilweise) durch Bekanntmachung an
die Anleiheglaubiger gema&R § 14 unter
Einhaltung einer Frist von mindestens 30 und
hdchstens 60 Kalendertagen mit Wirkung zu
dem Ruckzahlungstag zu kiindigen, wenn zu
irgendeinem Zeitpunkt der gesamte Nennbetrag
der ausstehenden und nicht von der Emittentin
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redeeming all but not some only of the Bonds in
accordance with § 5(d) instead.

The Issuer may, on giving no less than 30 and
no more than 60 days' prior notice to the
Bondholders in accordance with § 14, redeem
all but not some only of the outstanding Bonds
with effect from the Redemption Date (which
shall be no earlier than 27 August 2024).
However, such notice may only be given if the
Share Price on each of not less than 20 Trading
Days during a period of 30 consecutive Trading
Days, ending no earlier than on the fifth
Business Day before the day of giving notice of
early redemption, is equal to or exceeds 130 per
cent of the Conversion Price in effect on each
such Trading Day. In the case such notice is
given, the Issuer will redeem the Bonds on the
Redemption Date at their Principal Amount
plus accrued interest.

Any such notice will be irrevocable and must
specify (i) the Redemption Date and (ii) the last
day on which Conversion Rights may be
exercised by Bondholders in accordance with
8 8(a) and (iii) the facts which establish the right
of the Issuer to redeem the Bonds.

If the Redemption Date falls within an Excluded
Period, then the Redemption Date will be the
day falling ten Business Days after the end of
such Excluded Period.

The Issuer may, on giving no less than 30 and
no more than 60 days' prior notice to the
Bondholders in accordance with § 14, redeem
all but not some only of the outstanding Bonds
with effect from the Redemption Date if at any
time the aggregate Principal Amount of the
Bonds outstanding and held by persons other
than the Issuer and its Subsidiaries is equal to or
less than 20 per cent. of the aggregate Principal



(d)

oder ihren Tochtergesellschaften gehaltenen
Schuldverschreibungen auf 20 % oder weniger
des gesamten Nennbetrags der
Schuldverschreibungen,  die  urspriinglich
ausgegeben wurden (einschlieBlich
Schuldverschreibungen, die gemdB §15
zusétzlich begeben worden sind), fallt. Im Falle
einer solchen Kiindigung hat die Emittentin die
Schuldverschreibungen an dem
Rickzahlungstag, an dem die Kindigung
wirksam wird, zu ihrem Nennbetrag zuzlglich
aufgelaufener Zinsen zuriickzuzahlen.

Die Bekanntmachung der Kindigung ist
unwiderruflich und hat (i) den
Rickzahlungstag, (ii) den letzten Tag, an dem
die Wandlungsrechte von den
Anleiheglaubigern gemaR §8(a) ausgelibt
werden darfen und (iii) die Tatsachen
anzugeben, die das Kindigungsrecht der
Emittentin begrinden.

Aktienriickzahlungsoption

Q) Sofern bis zum Datum der ARO
Ausiibungsbekanntmachung (der "ARO
Ausibungsbekanntmachungstag")
keiner derin § 11 oder § 12 aufgefilhrten
Grinde fir eine Kindigung durch die
Anleihegléubiger eingetreten ist, ist die

Emittentin berechtigt, jede
Schuldverschreibung am
Endfalligkeitstag wahlweise — ganz oder
teilweise - in Stammaktien
zuriickzuzahlen (die
"Aktienrickzahlungsoption" oder
"ARQO"), indem (fir jede

Schuldverschreibung):

die Emittentin eine solche Anzahl
Lieferaktien (die "ARO Aktien™) liefert,
die gleich dem Produkt (abgerundet auf
die né&chste ganze Stammaktie von (a)
des nach  8§5(d)(ii)  benannten
Prozentsatzes und (b) dem Nennbetrag
geteilt durch den ARO Wandlungspreis
ist, und

(A)

(B) insoweit der ARO Geldbetrag nicht
gleich null ist, den ARO Geldbetrag, und
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Amount of the Bonds originally issued
(including any Bonds additionally issued in
accordance with § 15). In the case such notice is
given, the Issuer will redeem the Bonds on the
Redemption Date at their Principal Amount
plus accrued interest.

The notice of early redemption is irrevocable
and must specify (i) the Redemption Date, (ii)
the last day on which Conversion Rights may be
exercised by Bondholders in accordance with §
8(a) and (iii) the facts which establish the right
of the Issuer to redeem the Bonds.

Share Redemption Option

(i) Provided that, prior to the date of the
SRO Exercise Notice (the "SRO
Exercise Notice Date"), no event or
circumstance constituting a reason for a
termination by the Bondholders pursuant
to 8 11 or § 12 has occurred, the Issuer
shall have the right to redeem each Bond
on the Maturity Date at its discretion —in
whole or in part — in Ordinary Shares
(the "Share Redemption Option" or
"SRO"), by (for each Bond):

(A)  delivering such number of Settlement
Shares (the "SRO Shares") as is equal to
the product (rounded down to the nearest
full Ordinary Share) of (a) the
Percentage indicated pursuant to
8 5(d)(ii) and (b) the Principal Amount
divided by the SRO Conversion Price,
and

(B) if the SRO Cash Amount is not equal to
zero, paying the SRO Cash Amount; and



©)

(i)

(iii)

(iv)

bis zum Endfélligkeitstag
(ausschliellich) aufgelaufene Zinsen
zahlt. Auf den ARO Geldbetrag sind
keine Zinsen zu zahlen.

Die Ausubung der
Aktienriickzahlungsoption durch die
Emittentin  erfolgt  durch  eine

unwiderrufliche Bekanntmachung
geman §14 (die "ARO
Ausibungsbekanntmachung").  Die
ARO Ausiibungsbekanntmachung muss
mit einer Frist von mindestens 40 und
hochstens 60 Tagen vor dem
Endfélligkeitstag erfolgen und den
Prozentsatz benennen. Die Emittentin
hat die Anleiheglaubiger nicht spéater als
am dritten Vorgesehenen Handelstag vor
dem Endfalligkeitstag gegebenenfalls
Uber die ARO Aktien und einen ARO
Geldbetrag und gegebenenfalls lber bis
zum Endfélligkeitstag (ausschlief3lich)
aufgelaufene Zinsen zu benachrichtigen,
wobei die Berechnungsstelle alle
Feststellungen trifft.

Die Ausubung der
Aktienriickzahlungsoption steht unter
der Bedingung, dass weder zum
Zeitpunkt der Lieferung der ARO Aktien
noch davor eines der Ereignisse, das zu

einer Kindigung durch die
Anleihegléubiger nach § 11 oder § 12
berechtigt, eintritt.  Sofern  diese

auflésende Bedingung eintritt, werden
die betreffenden Schuldverschreibungen
in Geld nach MalRgabe von § 5(a) und
§ 6 zuriickgezahlt.

Zur Durchfihrung der Lieferung von
ARO Aktien im Falle der Austibung der
Aktienrlickzahlungsoption werden die
Schuldverschreibungen von Clearstream
Frankfurt ~ Ober  die  jeweiligen
Depotbanken  der  Anleiheglaubiger
gemdl den Regeln und Verfahren des
Clearingsystems eingezogen. Hierzu
sind die jeweilige Depotbank des
Anleihegléaubigers und  Clearstream
Frankfurt durch den Anleihegldubiger
mit Erwerb der Schuldverschreibungen
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(i)

(iii)

(iv)

any interest accrued to (but excluding)
the Maturity Date, as the case may be.
No interest shall accrue on the SRO Cash
Amount.

The Share Redemption Option shall be
exercised by the Issuer by irrevocable
notice pursuant to 8§ 14 (the "SRO
Exercise Notice"). The SRO Exercise
Notice must be made no less than 40 and
no more than 60 days prior to the
Maturity Date and must indicate the
Percentage. Not later than on the third
Scheduled Trading Day prior to the
Maturity Date the Issuer shall notify the
Bondholders of the SRO Shares and
SRO Cash Amount, if any, and interest
accrued, if any, to (but excluding) the
Maturity Date, all as determined by the
Calculation Agent.

The exercise of the Share Redemption
Option is subject to the condition
subsequent that no event or circumstance
constituting a reason for a termination
pursuant to § 11 or § 12 has occurred at
or prior to the delivery of the SRO
Shares. If such condition subsequent
occurs, the relevant Bonds shall be
redeemed for cash in accordance with
the provisions of § 5(a) and § 6.

In order to effect the delivery of SRO
Shares in case of the exercise of the
Share Redemption Option, the Bonds are
collected by the Clearstream Frankfurt
via the Bondholder's respective
custodians in accordance with the rules
and procedures of the Clearing System.
Upon acquisition of the Bonds by the
Bondholder and their book-entry
transfer to a deposit account of the
Bondholder, the respective Bondholder's
custodian and Clearstream Frankfurt
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V)

Die

Unternehmen  sind

durch den Anleihegléubiger und deren
Verbuchung auf einem Depot des
Anleihegléubigers bei der Depotbank
ermachtigt, soweit nicht bereits eine
allgemeine Erméchtigung vorliegt, so
dass ohne vorherige gesonderte
Benachrichtigung des Anleiheglaubigers
der Einzug durch Clearstream Frankfurt,
wie in diesem 8 5(d)(iv) vorgesehen,
zuldssig ist. Mit dem Einzug der
Schuldverschreibungen durch
Clearstream Frankfurt beauftragt und
ermachtigt der jeweilige
Anleihegléaubiger die Wandlungsstelle,
fir ihn die Lieferung der ARO Aktien
durchzufiihren und far ihn die
Bezugserklarung geméaR § 198 Absatz 1
AktG abzugeben. Die geméalR dieses

Unterabsatzes der jeweiligen
Depotbank, Clearstream Frankfurt und
der Wandlungsstelle erteilten

Erméchtigungen sind unbedingt und
unwiderruflich und wirken gegenuber
jedem Anleiheglaubiger. Die Emittentin
hat spatestens am Endfalligkeitstag die
ARO  Aktien zu liefern, den
gegebenenfalls  festgestellten ~ ARO
Geldbetrag und die gegebenenfalls

aufgelaufenen  Zinsen zu  zahlen.
8§ 8(c)(iv) gilt entsprechend.
Soweit die Emittentin die

Schuldverschreibungen nur teilweise in
Stammaktien zurlickzahlt, partizipieren
Schuldverschreibungen mit demselben
Rickzahlungstag gleichberechtigt an der
Verteilung der Stammaktien auf einer
pro rata Basis je Schuldverschreibung.
Schuldverschreibungen, die zu einem
spateren Zeitpunkt fallig werden, haben
keinen Anspruch auf Gleichbehandlung,
d. h. es steht im freien Ermessen der
Emittentin, ob und in welchem Umfang
sie von ihrem Recht nach diesem § 5(d)
Gebrauch macht.

verbundenen
berechtigt,

Emittentin  und ihre
jederzeit

Schuldverschreibungen am Markt oder auf
sonstige Weise anzukaufen.
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shall be authorised by the Bondholder to
this effect (if a general authorisation is
not already applicable), so that the
collection by Clearstream Frankfurt, as
provided for in this § 5(d)(iv), is
permissible without giving prior notice
to such Bondholder. As a consequence
of the collection of the Bonds by
Clearstream Frankfurt, each Bondholder
instructs and authorises the Conversion
Agent to execute on its behalf the
delivery of the SRO Shares and to
deliver on its behalf the subscription
certificate pursuant to 8 198(1) AktG.
The authorisations to the relevant
custodian, Clearstream Frankfurt and the
Conversion Agent are unconditional and
irrevocable and are binding upon each
Bondholder. The Issuer must deliver the
SRO Shares, pay the SRO Cash Amount,
if any, and pay any accrued interest, if
any, at the latest on the Maturity Date. 8§
8(c)(iv) shall applies mutatis mutandis.

To the extent the Issuer only partially
redeems Bonds in Ordinary Shares,
Bonds with the same redemption date
shall be entitled to participate equally in
the distribution of the Ordinary Shares
on a pro rata basis per Bond. Bonds
which are redeemed on a later date do
not have to be treated equally, i.e. it is at
the Issuer's discretion whether and to
which extent it will exercise its right
under this § 5(d).

The Issuer and any of its affiliates may at any

time purchase Bonds, in the open market or

otherwise.



Schuldverschreibungen, die die Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen gekauft
haben, kdnnen diese einziehen oder halten und
wiederverduRern.

§6
(@)

Zahlungen

Alle Zahlungen auf die Schuldverschreibungen
erfolgen in Euro an die Hauptzahlstelle zur
Weiterleitung an das Clearingsystem oder
dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems
auBerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika
(die "Vereinigten Staaten"). Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen an das Clearingsystem
oder an dessen Order befreien die Emittentin in
Hohe der geleisteten Zahlungen von ihren
Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen.

(b)  Falls eine Zahlung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen an einem Tag féllig
wird, der kein Geschéftstag ist, so hat der
Anleihegléubiger keinen Anspruch auf Zahlung
vor dem nachfolgenden Geschéftstag. In diesem
Falle stehen den Anleiheglaubigern keine
Anspriche auf zusétzliche Zinsen oder eine
andere Ersatzleistung wegen dieser

Verzdgerung zu.

§7  Steuern

Sémtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden
Betrdage werden unter Abzug von Steuern oder
sonstigen Abgaben geleistet, falls ein solcher Abzug
gesetzlich vorgeschrieben ist.

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, wegen eines
solchen Abzugs zusatzliche Betrage an Kapital
und/oder Zinsen zu zahlen.

§8 Wandlung
(@  Wandlungsrecht.
Q) Die  Emittentin  gewéhrt  jedem
Anleiheglédubiger das Recht (das

"Wandlungsrecht"), nach Malgabe
dieses §8 an jedem Geschaftstag
wahrend des Wandlungszeitraums jede
Schuldverschreibung ganz, nicht jedoch
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Any Bonds purchased by the Issuer or any of its
affiliates may be cancelled or held and resold.

§6
@)

Payments

All payments on the Bonds will be made in Euro
to the Principal Paying Agent for transfer to the
Clearing System or to its order for credit to the
accounts of the relevant account holders of the
Clearing System outside the United States of
America (the "United States"). Payments on
the Bonds made to the Clearing System or to its
order will discharge the liability of the Issuer
under the Bonds to the extent of the sums so
paid.

(b)  If the due date for payment of any amount in
respect of the Bonds is not a Business Day, then
the Bondholder will not be entitled to payment
until the next day which is a Business Day. In
such case the Bondholders will not be entitled
to further interest or to any other compensation

on account of such delay.

87  Taxes

All payments in respect of the Bonds will be made with
deduction of taxes or other duties, if such deduction is
required by law.

The Issuer will not be obliged to pay any additional
amounts of principal and/or interest as a result of
such deduction.

§8  Conversion

@

Conversion Right.
Q) The Issuer grants to each Bondholder the
right (the "Conversion Right") to
convert each Bond in whole, but not in
part, at the Conversion Price into
Settlement Shares in accordance with
this § 8 on any Business Day during the
Conversion Period.



(i)

teilweise, zum Wandlungspreis in
Lieferaktien zu wandeln.

Das Wandlungsrecht kann von einem
Anleiheglédubiger ~ nicht  ausgelbt
werden, nachdem er seine
Schuldverschreibungen gemall § 11(d)
oder § 12 gekiindigt hat.

"Wandlungszeitraum" bezeichnet den
Zeitraum ab dem 7. Oktober 2020
(einschlieBlich) bis zu dem friihesten der
folgenden Tage (einschlieRlich):

(A) dem 35. Handelstag vor dem
Endfalligkeitstag  bzw. falls
dieser Tag kein Geschéftstag ist,
der Geschaftstag, der diesem Tag
unmittelbar vorangeht, bzw. falls
dieser Tag in einen
Ausschlusszeitraum  fallt, der
letzte Geschéftstag vor Beginn

dieses Ausschlusszeitraums; oder

(B) falls die Schuldverschreibungen
durch die Emittentin gemaR
§5(b) oder §5(c) gekindigt
werden, der vierte Handelstag,
der dem Rickzahlungstag

vorangeht.

(b)  Auslbung des Wandlungsrechts.

0)

Zur Ausubung des Wandlungsrechts
muss der Anleihegléubiger wahrend des
Wandlungszeitraums auf eigene Kosten
bei der Hauptwandlungsstelle tber seine
Depotbank und das Clearingsystem eine
ordnungsgeman ausgefullte und
unterzeichnete Auslbungserklarung (die
"Wandlungserklarung") (auch per
Fax) unter Verwendung eines dann

gultigen Vordrucks, der bei der
Hauptwandlungsstelle erhaltlich ist,
einreichen. Die Wandlungserklarung
muss der Hauptwandlungsstelle
spétestens um 16:00 Uhr (Frankfurter
Zeit) an dem letzten Tag des
Wandlungszeitraums  zugehen. Die

Wandlungserklarung ist unwiderruflich
und hat unter anderem die folgenden
Angaben zu enthalten:
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The Conversion Right may not be
exercised by a Bondholder if such
Bondholder has terminated its Bonds in
accordance with 8 11(d) or § 12.

"Conversion Period" means the period
from and including 7 October 2020 to
and including the earlier of the following
days:

(A)  the 35th Trading Day prior to the
Maturity Date or, if such day is
not a Business Day, the Business
Day immediately preceding such
day, or if such day falls within an
Excluded Period, the first
Business Day prior to the
beginning of this Excluded

Period; or

(B) if the Bonds are redeemed by the
Issuer in accordance with § 5(b)
or § 5(c), the fourth Trading Day

prior to the Redemption Date.

(b)  Exercise of Conversion Right.

0]

To exercise the Conversion Right, the
Bondholder must deliver at its own
expense during the Conversion Period to
the Principal Conversion Agent via its
Custodian and the Clearing System a
duly completed and executed exercise
notice (the "Conversion Notice")
(which may be by facsimile) using a
form (from time to time current)
obtainable  from  the Principal
Conversion Agent which must be
received by the Principal Conversion
Agent by 4.00 p.m. (Frankfurt time) on
the last day of the Conversion Period.
The Conversion Notice is irrevocable
and will, among other things:



(A)

(B)

©)

(D)

(E)

Namen,  Geburtsdatum und
Adresse (natiirliche Personen)
bzw. Firma, Firmensitz und
Adresse (juristische Personen)
des auslibenden
Anleiheglaubigers sowie dessen
Faxnummer und Emailadresse;

die Anzahl der
Schuldverschreibungen, fur die
das Wandlungsrecht ausgetibt
werden soll;

das Wertpapierdepotkonto des
Anleihegléubigers oder der von
ihm zu diesem Zweck benannten
Person bei einem Teilnehmer des
Clearingsystems oder bei einem
Kontoinhaber des
Clearingsystems, auf das die
Lieferaktien Ubertragen werden
sollen;

Anweisungen an die
Hauptwandlungsstelle beziglich
der Zahlung von Barbetragen, die
der Anleiheglaubiger nach diesen
Emissionsbedingungen zu
erhalten berechtigt ist und die auf
ein auf Euro lautendes Geldkonto
des Zahlungsempféngers bei
einer Bank in der Européischen
Union zu Uberweisen sind;

im Falle eines Bedingten
Ubernahmeangebots und einer
Bedingten Wandlungserklarung
gemal 8§ 11(b)(ii)(A) das
Wertpapierdepotkonto des
Anleiheglaubigers oder der von
ihm zu diesem Zweck benannten
Person bei einem Teilnehmer des
Clearingsystems oder bei einem
Kontoinhaber des
Clearingsystems, auf das die zur
Wandlung eingereichten
Schuldverschreibungen  zuriick-
Ubertragen werden sollen, falls
kein Annahmeereignis eintritt;
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(A)

(B)

©

D)

(E)

state the name, date of birth and
address (natural persons) or
name, domicile and address
(legal persons) of the exercising
Bondholder as well as its
facsimile number and email
address;

specify the number of Bonds with
respect to which the Conversion
Right will be exercised,;

designate the securities account
of the Bondholder or its nominee
at a participant in, or account
holder of, the Clearing System to
which the Settlement Shares are
to be delivered;

give directions to the Principal
Conversion Agent for the
payment of any cash amount
which the Bondholder is entitled
to receive in accordance with
these Terms and Conditions and
which are to be paid by way of
transfer to a Euro denominated
cash account of the payee
maintained with a bank in the
European Union;

in the case of a Conditional Take-
over Bid and a Conditional
Conversion Notice pursuant to
§ 11(b)(ii)(A)  designate the
securities account of the
Bondholder or its nominee at a
participant in, or account holder
of, the Clearing System to which
the Bonds delivered for
conversion are to be redelivered
if no Acceptance Event occurs;



(if)

(iii)

(A in dem Vordruck der
Wandlungserklédrung geforderte
Bestatigungen und Verpflich-
tungserklarungen Uber bestimmte
rechtliche Beschréankungen
beziglich des Eigentums der
Schuldverschreibungen bzw.
Lieferaktien. Sofern der
Anleihegldubiger die vorstehend
genannten Bestatigungen und
Verpflichtungserklarungen nicht
beibringt, wird die Emittentin in
Bezug auf  eine  solche
Wandlungserklarung keine
Lieferaktien liefern oder
Zahlungen leisten; und

(G) die Ermachtigung, die
Bezugserklarung geman
8 8(b)(ii) fur die

Anleiheglaubiger abzugeben.

Die Auslibung des Wandlungsrechts
setzt auflerdem voraus, dass die zu
wandelnden Schuldverschreibungen
spatestens um 16:00 Uhr (Frankfurter
Zeit) an dem letzten Tag des
Wandlungszeitraums an die
Hauptwandlungsstelle geliefert werden,
und zwar durch Ubertragung der
Schuldverschreibungen auf das Konto
der Hauptwandlungsstelle bei dem
Clearingsystem  (Umbuchung  bzw.
Abtretung). Die Hauptwandlungsstelle
ist ermdachtigt, die Bezugserklarung
gemdl §198 Absatz 1 AktG fir die
Anleihegléubiger abzugeben.

Nach Erfullung sé&mtlicher in 8 8(b)(i)
und (ii) genannten Voraussetzungen fir
die Auslbung des Wandlungsrechts
pruft die Hauptwandlungsstelle, ob der
gesamte Nennbetrag der an die
Hauptwandlungsstelle gelieferten
Schuldverschreibungen den in der
Wandlungserklarung angegebenen
gesamten Nennbetrag an
Schuldverschreibungen  ber-  oder
unterschreitet. Soweit der in der
Wandlungserkl&rung angegebene
gesamte Nennbetrag an
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(if)

(iii)

(F)  contain the certifications and
undertakings set out in the form
of the Conversion Notice relating
to certain legal restrictions of the
ownership of the Bonds and/or
the Settlement Shares. If the
Bondholder fails to deliver the
above mentioned certifications
and undertakings, the Issuer will
not deliver any Settlement Shares
or pay any amount of cash in
respect of such a Conversion
Notice; and

(G) contain the authority to deliver
the subscription certificate in
accordance with 8 8(b)(ii) on
behalf of the Bondholders.

The exercise of the Conversion Right
further requires that the Bonds to be
converted w